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ISIN dluhopisové emise
IC Emitenta IC:07774214
Nazev emise Dluhopis Powerfuture 7 % /2022
Datum emise 01.03.2019
Datum splatnosti 01.03. 2022
Hodnota emise 21 000000 K¢
Frekvence vyplaceni uroku kvartalné
Nominalni hodnota 1 ks 100 000 K¢
Rocni kupon 7,00 %
Kvartalni kupon 1,75 %
Podoba a forma listinny cenny papir na rad
Zavazky emitenta limit zadluZeni 8x EBITDA
informacni zavazek
93 % emise uceloveé vyuziti
Prava emitenta MozZnost predcasného splaceni




Informace o emitentovi

Emitent dluhopisu je americkou spolec¢nosti, ktera byla zaloZena a je
vlastnéna ceskym obéanem Janem Vystrcilem. Tato spolecnost ma
pouze jedinou podnikatelskou aktivitu. Tou je podnikani v oblasti
cisténi solarni panell na tzemi USA. Spolecnost Powerfuture Cisti
solarni panely pomoci specialné vyrobenych vozidel s hydraulic-
kym ramenem projizdénim mezi fadami soldrnich panell. Tento
zpUsob cisténi se zacina prosazovat teprve v poslednich letech,
jelikoZ do té doby dominovalo €isténi rucni. Nicméné s rostoucim
poctem solarnich elektraren, nejen na americkém uzemi, prisla
poptavka po cisténi automatickém, které je rychlejsii levnéjsi.
Spolecnost Powerfuture patii mezi pionyry tohoto oboru Cisténi
a patii mezi viibec prvni spole¢nosti tohoto typu na této planeté.
Jan Vystrcil se setkava s potencialnimi zajemci z USA o Cisténi pa-
nelu jiZz od roku 2014. Vroce 2017 byla realizovana prvni ¢isténi pro
majitele velkych solarnich elektraren v USA.V roce 2018 pak pro-
béhl prvni rok kontinualni a systematické podnikatelské cinnosti
v tomto oboru.

Spolecnost tak Cistila solarni elektrarny pro tak vyznamné spolec-
nosti, jako jsou Con Edison (burzovné obchodovana spolecnost
soucastiindexu S&P 500 s obratem pres 12 miliard USD), SolarCity
ze skupiny Tesla, Cypress Creek renewables nebo CalCom Solar.
Powerfuture se tak zahy po zahajeni své podnikatelské aktivity
dokazala prosadit u klicovych hraci solarniho byznysuv USA, ktery
je nejvétsim solarnim trhem na planeté.

Solarni panely se zvlasté v krajiné s malym mnoZstvim vegetace
velmi Spini. Pro majitele solarni elektrarny je klicové, aby panely
byly Cisté, protoZe pri znecisténi klesa efektivita panelu o desitky
procent, pficemzZ pri zavazném znecisténi mohou na panelu vznikat
tzv. hotspoty, coz mlze véstaz kzavaznému poskozenipanelu.Vta-
kovém pripadé je nutné panel odpojit z vyroby, coZ generuje znacné
ztraty. Ve statech, kde plsobi Powerfuture (zejména Kalifornie
a Texas), dochazi k vyrazné vétsimu znetisténi solarnich paneld
nez napfiklad v CR. Proto je dilezité panely minimalné 1x rocné
poradné vycistit. Investice do cisténi ma pak velmi dobrou navrat-
nost. To generuje pomérné silnou poptavku po sluzbach cisténi
v téchto statech.

Emitent vydava dluhopisy zejména z divodu investovani do novych
produkénich kapacit. M@ v umyslu investovat minimalné 550 tisic
USD do ndkupu novych vozidel. Zbytek prostiedkl z emise chce
umistit do posileni pracovniho kapitalu, aby se stabilizovalo cash-
flow spolecnosti, jelikoZ existuje pomérné dlouha splatnost faktur
vystavenych zédkaznikim. Vzhledem k tomu, Ze firma je zalozena
ceskym obcanem, ktery je v USA pFitomen na investorska viza, tak
je pomérné obtizné a nakladné financovat podnikatelské aktivity
v USA americkymi finanénimi investicemi. Proto se cesky majitel
americkeé firmy obraci na ceskeé investory.
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Financni pozice emitenta k31.12.2018

Aktiva S 181272
Dlouhodoby

hmotny majetek 3 131742
Obézna aktiva S 49529
Pasiva S 181272
Vlastni kapital S 88981
D'louhodobe S 88953
zavazky

Kratkodobé

zavazky 5 3337
Finantni paka

k31.12.2018 51
Zadluzenost % 0

k31.12.2018 0:71%

Na konci roku 2018 méla firma
priblizné polovinu majetku
kryta vlastnimizdroji vlastnika
spole¢nosti Jana Vystrcila.

Byznysplan 2018-2022

2022

Pocet strojodn( (8h) 440 690 690 690
Pocet strojl 4 6 6 6
Strojodny/Stroj 110 115 115 138
Panelli/sména 8000 8000 8000 8000
Cena/panel S 0,30 | $ 0,31 | 0,32 | $ 0,33
Vycisténych panell 3520000 5520000 5520000 5520000
Vynosy z cisténi panell S 1044800 |S 1705680 |S 1756850 | $ 1809556
PVN/strojoden S 600 | S 618 | S 637 | S 656
PVN/panel S 0,0750 | $ 0,0773 | $ 0,0796 | $ 0,0820
Primé variabilnindklady | $ 264000 | $ 426420 | S 439213 | $ 452 389
Obchodni provize S 52240 | $ 85284 | S 87843 | S 90 478
Pridana hodnota S 728560 |S 1193976 |S 1229795 |S 1266689
Fixni provozni naklady S 252000 (S 315000 | $ 330750 | S 337 365
EBITDA S 476560 | S 878976 | $ 899045 | $ 929 324
EBITDA % 45,61% 51,53% 51,17% 51,36%
Odpisy ) 166667 | S 206000 | $ 206000 | S 206 000
EBIT S 309893 | S 672976 | S 693045 | S 723 324
Uroky S 37605 | S 65131 | S 65131 | S 16283
EBT S 272288 | S 607 845 | S 627 915 | S 707 041
Dan z prijmu S 92578 | $ 206 667 | S 213491 | S 240394
Cisty zisk S 179710 | $ 401178 | S 414424 | S 466 647
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Seadins ElEtEn 2018 Powerfufure
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Struktura trzeb Powerfuture
dle zdkaznika v roce 2018

Struktura trzeb Powerfuture
dle statu, kde byly realizovany v roce 2018

P—— Stat MWp MWp% Trzby  TrZzby %
Ostatni eorgia 8% .

Calcom Solar 7% 1 Georgia 20 55% |$ 29000 8,1%

- _ ’ Kalifornie 162 4L4,8% | S 145000 40,7%

Crprsecreslc \‘ gl L Texas 180 | 49,7% |$ 182000 | 51,1%

Celkem 362 | 100,0% |$ 356000 | 100,0%

Zakaznik MWp MWp % Trzby  Trzby %

Solar City/Tesla 117 32,3% |$ 117000 | 32,87%

Con Edison 180 49,7% |$ 182000 | 51,12%

Cypress Creekrenewebles 20 55% |$ 29000 8,15%

Calcom Solar 30 8,3% 25000 7,02%

GorEion S ‘ Ostatni 15 41% |S 3000 0,84%

California 41% Celkem 362 | 100,0% |$ 356000 | 100,00%

Predbezné vysledky
hospodareni Cistéeni 2018

Celkoveé vynosy $ 356000
Celkové provozninaklady |$ 190729
$

EBITDA 165271

| EBITDA % | 46,42% |




Ochrana pozice investora

1)

2)

Maximalni zadluZeni

Emitent se vici investorim zavazuje, Ze jeho
cisté zadluzeni nepresahne 8nasobek hodnoty
EBITDA, kterou vygeneruje Cistici sezona pred-
chazejiciho roku. To chrani investory pred pre-
dluzenim spolecnosti

Informacni povinnosti

Emitent ma v Gmyslu byt vici investordm ma-
ximalné otevreny a zavazuje se k pololetnimu
zverejnovani svych financnich vysledkd a ob-
chodnich vysledkd obsahujici informace o cisténi.

3) VyuZiti prostredkl z dluhopisové emise

Minimalné 93% z objemu upisu dluhopisové
emise se emitent zavazuje investovat do aktivit
cisténi solarnich paneld v USA.

Vice informaci v emisnich podminkach na
www.powefuture.us/dluhopisy
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